Nr. | WACCI Ettepanek Selgitus Arvestatud vai ei ole arvestatud Peale
1. Antud kulu pohineb Euroopa rohelise ja taastuvenergia sektor ettevdtete keskmisel laenukulul
" Vastavad ettevitted on noteeritud Euroopa bérsidel ja seega on nende finantsandmed esindatud
1. Kasutatud mii uleb dmber hinnata Eurodesse, kuna soe on  |[/25/2r20 cuevited of nolesriud Euroopa bOs
valiendatud U.S.A dollartes. - Ettovste suunsse ja iiogevuseqn arvestatakse kalkulatsoonis eradi tiendava riskpreeria L Eicle arvestatud
1 |Vsla maksueelne kulu 2. Kasutatud méar on liialt véike, kuna esindab bérsiettevotete Ja amegevuseg: aencan P ) 2. Ei ole arvestatud 3,96% 3,96%
laenu kulu. komponendis, mida lisataksegi arvestamaks, et analiiiisitav sektor/ettevotted voivad erineda borsil 3. Ei ole arvestatud
3. Kohendada metodoloogiat ja kasutatud andmeid (Damodaran). noteeritud ettevitetest, kelle finantsinformatsioon on palju laialdasemalt kittesaadav.
- ogiat " [3. Antud metodoloogia ja Damodarani andmete kasutamine keskmise kapitalikulu arvutamiseks on
turustandard ning seda kasutavad kéik suured audiitor biirood nii Eestis kui ka Latis.
1. Turuprakika on keskmise kapitaliulu arvutamisel anvestada maksukilbiga. Vastay lahenemine
2 |etevette 1. Antud e tohiks arvestada. on kwsko\astalud‘kmg\ suuremate Eesti audiitor biiroode vahel. Lisaks ka Léti audiitor biirood 1. Ei ole arvestatud 20,00% 20,00%
kasutavad samat lhenemist ning ka neil makstakse tulumaksu valjamakstava dividendi mitte
teenitud kasumi pealt.
1. Turuprakika on keskmise kapitaliulu arvutamisel anvestada maksukilbiga. Vastay lshenemine
_ 1. Kuna maksukilbiga ei tohiks arvestada, siis ei tohiks ka on kooskdlastatud kdigi suuremate Eesti audiitor biroode vahel. Lisaks ka Lati audiitor biirood 1. Ei ole arvestatud
3 |Volakapital kulukuse méar | volakaptal kulukuse médra anvutamiseks korutada libi vola klu | KeoskOlasaid K9ar sufomaie Bosy audfior saroade vanel Lisak K2 121 audiior buroox 3,20% 3,20%
kordajaga (1-T, kus T on Eesti tulumaksumar). 9 I
teenitud kasumi pealt.
4 |Ettevaite vola-omakapitali suhe | 1. Kasutama peaks konservalivsemat vla-omakapitalisuhet, |- Anud arvutuses kasutatav vola-omakapital suhe (DIE 81.47%) anvestab, et eeldatav laenude 1. Ei ole arvestatud 81,47% 8L47%
osakaal kapitali struktuuris on konservatiivne ning moodustab ainult 44.9%.
1. Noustume antud ettepanekuga. Uue riskivaba tuluméra aluseks votame Saksama 10-aastase
1. Riskivaba tuluméidra aluseks tuleb v61ta teine komponent, kuna|191vO1aKifa iniressi maara. Antud méir on vordsustatud nuliga, kuna Euroopa Keskpanga
5 |Riskivaba tulumaér et e e et e Ponent informatsiooni kohaselt on vastavatel vlakirjadel negatiivne intressimadr (Allikas: 1. Anvestatud 0,235% 0,0%
https://www.ech europa.eu/stats/financial_markets_and_interest_rates/long_term_interest_rates/ht
mifindex.en.htmi)
1. Riigiriski preemia aluseks véetud komponent ei ole dige ning | 1. Noustume antud ettepanekuga. Uue riigiriski preemia aluseks vtame Eesti 10-aastase
6 |Rigirisi preemia 1. Anvestatud 0,826% 0,235%
néitab Eesti riigiriski preemiat lialt korgena. riigivalakiria tootluse tahtajani, milleks on 3 8 g
7 |Tosstuse beeta 1. Kasutatud beeta kordaja ei ole piisavalt kérge, kuna arvestab 1. Maksukilbi kasutuse osas palun vaadake vastus WACCi komponendile "Ettevétte 1. Ei ole arvestatud 92.0% 92,0%
maksukilbi efektiga. tulumaksuméar” ja "Volakapitali kulukuse méér. " " !
8 [Tunuriskipreemia Ei ole kommentaare NA NA 5,23% 5,23%
1. Asendada méra aluseks vGetud uuring jirgneva uuringuga E. 1. Uuring, mida kasutati esialgse maara kujundamisel on teostatud rahvusvaheliselt tunnustatud
9 |Taiendav riskipreemia Peek (2019, aasta) .A Study of Difterences i Retums Bemaen | Tants kensuliatsiooni etevsite poolt, mis esitab erineva suurusega ttevoiete taiendavai 1. Ei ole anvestatud 8,25% 8,25%
P o y o riskipreemiaid. Lisaks kasutatud taiendav riskipreemia on samas suurusjargus, mis on vélja toodud g 8
Large and Small Companies in Europe. E. Peek uurinaus,
WACC 5.20% 8.80%




